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“fér deras bidrag till kontraktsteorin”

Kontrakt i langt och kort

Den moderna ekonomin halls samman av ordkne-
liga kontrakt. De nya teoretiska verktyg som Hart
och Holmstrom utvecklat hjilper oss att forstd
verklighetens kontrakt och institutioner, och att
undvika fallgropar nar det galler att skriva kontrakt.

Sambhiillets minga kontraktstyrda relationer innefattar
till exempel de mellan aktiedgare och foretagsledningar,
forsikringsbolag och bildgare, eller offentliga myndig-
heter och deras leverantorer. Dessa relationer inrymmer
slumrande intressekonflikter och dirfor maste kontrakten
utformas sa att parterna har incitament att fatta beslut
som gynnar deras Gmsesidiga intressen. Arets pristagare
har utvecklat kontrakisteorin, en generell tankeram for att
analysera manga olika fragor rérande utformningen av kon-
trakt, som bonusprogram f6r féretagsledningar, sjilvrisker i
forsikring, och privatisering av offentliga verksamheter.

I slutet av 1970-talet visade Bengt Holmstrom hur en
principal (exempelvis dgaren av ett foretag) skall utforma
ett optimalt kontrakt for en agent (foretagets VD), vars
handlande principalen inte fullt ut kan observera.
Holmstréms inzformationsprincip angav precis hur princi-
palen bor koppla agentens ersittning till relevant infor-
mation. Han visade ocksi - i den enklaste principal-
agent-modellen - hur det optimala kontraktet viger
osiker-het gentemot incitament. I senare arbeten
utvidgade Holmstrom dessa resultat till mer realistiska
situationer, nimligen: nir anstillda motiveras inte bara
med pengar, utan dven med framtida karriirmojligheter;
nir agenten samtidigt utfor manga uppgifter, medan
principalen bara kan observera vissa utfall; och nir en
medlem av en grupp kan dka snalskjuts pa de andras
arbetsinsatser.

Prissumma: 8 miljoner svenska kronor, delas lika mellan pristagarna.

Mer information: http://kva.se och http://nobelprize.org
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Massachusetts Institute of Technology,
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Fran mitten av 1980-talet gjorde Oliver Hart funda-
mentala bidrag inom en ny gren av kontraktsteorin som
behandlar det viktiga fallet med inkompletta kontraks.
Eftersom det kan vara svért att specificera varje eventua-
litet i ett kontrakt, fokuserar denna teori pa den optimala
fordelningen av kontrollrittigheter: vilken part skall ha
rétt att fatta beslut under vilka omstindigheter? Harts
forskning om inkompletta kontrakt har kastat nytt ljus
over fragor om dgande och kontroll i foretag och har haft
stort inflytande inom olika omriden av ekonomi, juridik
och statsvetenskap. Han har gett forskarna nya verktyg
for att angripa fragor om vilka foretag som bor fusionera,
den bista finansieringsbalansen mellan [in och eget kapi-
tal, och nir skolor, fingelser och andra verksamheter bor
vara privat eller offentligt dgda.

Genom sina insatser har Hart och Holmstrém lanserat
kontraktsteori som ett fruktbart filt f6r samhills-
vetenskaplig grundforskning. Under de senaste decen-
nierna har de ocksa studerat viktiga tillimpningar av
teorin. Deras analys av optimala kontrake ligger en
intellektuell grund for att utforma politik och institutio-
ner inom manga omraden, frin konkurslagstiftning till
politiska konstitutioner.
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